
 
 

国泰君安证券股份有限公司定向资产管理计划 

之 

             企业生命周期精选 

 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司



序   言 

 

 

 

 

 

国泰君安证券，一个以“诚信、亲和、专业、创新”为理念的公司，一直

以来十分重视营造与企业、社会共同发展的共生网络。 

 

热切希望能有机会与社会各界共同寻求在资本市场互利互惠、携手进步、

共同发展的道路。 



资产委托管理总部  

一、产品关键条款 

产品名称 国泰君安证券股份有限公司定向资产管理计划之企业生命周期精选产品

投资期限 1 年（含）以上 

认购起点 人民币 300 万元 

提前终止 投资者可无条件提前终止。 

盈利模式 通过把握行业周期的轮动，在承担较高风险的同时实现高收益。 

投资范围 本产品计划主要投资于在沪深证券市场上市的 A股公司、可转债、基金。

风险揭示 
本计划实际收益率容易受到实际投资运作情况以及投资管理方投资能力

的影响，在最不利的情况下，本理财计划收益率可能出现亏损。 

本产品内部风险评级为： ★★★★ 

产品风险星级  风险程度 适合的投资者 适合投资策略 

★  低  谨慎型  风险控制  

★★  较低  稳健型  稳健发展  

★★★  中  平衡型  均衡成长  

★★★★  较高  进取型  积极进取  

内部风险 

评级 

★★★★★  高  投机型  风险承受  

 

 

二、产品的投资理念和投资策略 

（一）投资理念 

    通过把握行业和企业周期波动的机会，寻找景气周期底部和行业复苏过程中

价值低估的龙头公司获取超额收益。 

（二）投资范围 

本产品计划主要投资于在沪深证券市场上市的 A股公司、可转债、基金。 

（三）盈利模式 

     通过把握行业周期的轮动，在承担较高风险的同时实现高收益。 

（三）投资策略 
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资产委托管理总部  

1、资产配置策略 

通过深入分析国内外宏观经济走势、社会资金运动及各项宏观经济政策对金

融市场的影响，依托国泰君安强大的研究团队，通过对上市公司基本素质及所处

行业的深入分析，动态配置在周期波动中具有中国优势的行业，并在其中重点配

置在周期波动中能长期胜出的龙头公司，和严重低估的公司； 

2、组合策略与优化 

    对行业周期波动中的长跑冠军企业实行左路投资，轮动优化；对超值便宜的
“差但不太坏的公司”实行右路投资，阶段性操作。同时投资组合构建和调整的

过程中，根据投资品种的变化，如收益率、流动性状况变化等，定期、不定期地

对组合进行优化调整。  

（四）投资决策 

 1、确定资产管理业务规模、资产配置策略和指导范围，进行宏观经济政策研

究以及数量模型分析，以把握宏观经济走势、债券市场波动、回购市场走势，

并通过优化方法提出同本理财计划投资策略相匹配的资产配置建议。 

 2、借助研究支持体系和本理财计划的收益－风险特征，在可投资范围内，结

合自身对股票市场和投资机会的分析判断，决定具体的投资品种、规模并决定

买卖时机。 

 3、通过严格的交易制度和独立的交易岗位、风险控制岗位，可实行实时监控，

并通过集中清算加强监管，保证投资在合法、合规的前提下得到高效地执行。 

（五）风险控制 

 1、风险管理组织架构 

    管理人制定了一系列严密有效的风险控制制度，并建立了由投资决策委员

会、风险管理室、稽核部、各业务部门组成的风险管理体系。建立和完善对风

险的事前防范、事中控制、事后稽查和监察的管理机制。各风险控制部门在各

风险控制环节进行合理分工。 

 2、市场风险管理 
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资产委托管理总部  

     管理人主要通过对国内外宏观经济走势、社会资金运动及各项宏观经济

政策等要素的分析来把握市场走势和选取投资品种，注重研究的运用，坚持各

项投资决策必须建立在研究成果的基础上；注重风险控制，利用技术指标不断

监测和评估计划风险，并采取有效措施防范和控制风险。 

3、流动性风险管理 

    本计划投资中遇到的流动性问题主要是指发生大规模赎回时投资组合的

变现成本以及市场出现极端情况下的市场流动性问题。在本计划投资运作过程

中，将对资产的流动性进行研究和监控，使未来现金流尽可能地均匀分布，同

时，在资产配置中增加剩余期限短、流动性好的资产比例。 

4、管理风险管理 

    在本计划的管理运作过程中，将通过严密的风险管理体系严格控制管理风

险，最大可能地保护投资者利益。通过对资产管理投资业务实行分级授权管理，

并明确授权人、被授权人、收回授权的情况及被授权人超越授权时的处理办法，

防止出现因管理人对经济形势和证券市场的判断有误、获取的信息不全等因素

影响本计划的收益水平。管理人将加强内部控制，强化职业道德教育，严格执

行交易流程，避免操作层面上出现风险。 

    在计划运作过程中，管理人将强化基于研究支持和严格风险控制的投资决

策程序，投资经理必须基于研究人员的研究报告选择合适的品种投资。投资后，

研究人员和投资经理要持续跟踪，并制定针对本理财计划投资组合的研究计划

和研究内容。在交易过程中，要为投资者争取最优的交易价格。 

5、风险管理制度 

（1）投资管理人内部系统的风险控制制度； 

（2）授权管理制度。资产管理投资业务实行分级授权管理，并明确授权人、

被授权人、收回授权的情况及被授权人超越授权时的处理办法； 
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资产委托管理总部  

三、产品的流动性安排 

投资交易的流动性 

   本产品规模可控，严格遵行证监会的有关法律法规，在投资交易过程中会严

格分析冲击成本，基本不存在流动性限制。在投资标的的选择中会投资周期的匹

配。 
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